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Werther International S.p.A.
Sede iegals Via F. Brunelleschi 12 -- 42124 Reggio Emilia

Codice Fiscale, P. [VA ¢ numero di isciizione nel Registro dellz Imprsse di Reggio Emilia
£ I 54
60412650352
* k &

REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
“Weriher — Tasso Fisso 5.375% con scadenza 2023

Codice ISIN: TTr0005246472

Prestito Obbligazionario e Obbligazioni rappresentaiive dello stesso

Ammontare complessivo del Prestito Cbbligazionario

Ii presente regolamento {di seguito, il “Regolamento™) discipling i iermini e le condizioni del

presiito obbligazionario non convertibils (di seguito, il “Prestito Obbligazionaric™), di
amontare nominale complessivo pati & Buro 8.000.000,00 (otto milioni/0C) (di seguito,

“Ammontare Nominale Complessivo™), emesso da Werther International S.p.A. {di segutio,

I"“Emittenie™).

Valore nomincle uaitario e taglio minirmo delle Obbligazioni

1l Prestito Obbligazionario & rappresentato da n. 80 obbligazioni emesss ai sensi degli arit. 2410
2 seguerti cod. civ. (di seguito, ciascuma, u’“Obbligazione” e, coilettivamenis, le

“Obkligazioni™) aventi un valors nominale unitario di Euro 100.000,00 (centomila/00} cadauna

(di seguito, il “Valore Nominale Unitarie™. Le Obbligazioni nen sono Gazionabili,

Data di Emissione, Prezzo di Emiizsione, gondinenio e drrata

o

Le Obbligazioni sono emesse in data 24 aprile 2017 (di seguito, ia “Data di Emissions”).

I! prezzo di emigsione di ciascuna Cbbligazione & pari al 100% del preprio Valore Nominale
Unitario & guindi it prezzo di emissione di ciascuna Obbligezione € pari ad Bure 100.6C0,00
(ceniomile/00) (di seguito, il “Prezzo di Emissiens™).

Le Cbbligazioni sono frettifere di interessi a fur date dalls Data di Emissione (di segpito, ia “Data
di Godimento™) ai sensi di quanto previsio al spccessivo Articolo 4 (Rendimenio, criteri e
modalita per la sua determinazione ¢ corresponsicne) @ scadoro il 24 aprile 2623 {di seguiio, la
“Data di Scadenza™). Le Cbbligazioni sarempo rimborsate ai sensi di quanto previsto al
suceessivo Artizolo 5 (Rimborso, ammontare 2 rodalitds;.

Deiibera di emissione dzl Przstito Obbligezionario

L’emissione del Presiico Cbhligazionaric & staia deliberata dal Consiglio di Amminisirazione
joll’ Eraittente in data 13 aprile 2017, giusta deiibera rogaia in pari dafa dal Notaid: Antonio
Caranci di Reggio Cuxilia, repertorio 47.229, raccolta 16.013. iscritta presso i} Regisizo delle
Impress di Reggio Emilia in data 19 aprile 2017. 0 S il R
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2.1

2.2,

Ulteriori informazioni relative il Emitterte

L’Emitiente ha sede lsgale in Via 7. Brunsileschi 12 — 42124 Reggio Emilia, Codice Fiscels,
Partita TVA e numerc di iscrizione nel Eegistro dslle Inprese di Reggio Emilia . 00419090352,
RE.A. 1. RE 129549,

Alla data di Emissione i} capitale sociale e Ie riserve esistenti sono rispetiivamente pa:i a Euro
3.609.600,00 (tremiiio.niseie:entonc'-femiia/{)ﬁ) e Euro 11.555.297,00
(undicimilionicim].ueceni'ocinquantacinquemiladmfcxan‘eno‘.rzmtasetu‘./()&‘).

Ai sensi del vigente statuic sociale, 'Emittente ha per oggetto sociale la wroduzione ed il
commereio 6f impianti, macchinar, stirezzaiure per autofficine e di compressori. L’Emittents pud
compiers futte ie operazicni comrmercs ii, industriali, di servizio, finanziaria, locative, mobiliari
ed immobiliari ritenute dall’organo arministrativo necessasie o utili per il conszguimenio socjale,
I’Emittente pug, inoltrs, assumars, direitaments ¢ indirettamente, interessenze e partecipazioni
in altre societd, imnrese e consorzi avens oggeito analogo o affine o connesso al proprio, la
sottoscrizione ¢ la vendita 4 azion, obbligazioni o quote di detie sociaij e COnSOrz.

Forma e regime di circolazione delle Obbligazioni, codice ISIN
Formia e regime di circolazione delie Obbligazion;
Le Obbligazioni zono titoli a] poriatore emessi in forma dercaterializzata aj sensi di legge.

Dalls Data & Emissions, Ie O bligazioni sono accentraie presso Monie Titoli in regime di
demaierializzazions &} sersi del Cano 1V, , Titolo Ti-bis, Parie I(1, del Testo Unico della Pinanzs 2
de! Prevvedimento Congiunto Banca d’Ttalia/Consob.

Pertanio, in conformitd a tale regime di circolazicne, ogni cperazione svents ad oggetio I

Obbiigazioni (ivi inclusi i trasferimentie la costituzions di vincoli), nonchs I’essrcizio deirelaiivi

diritii patrimonizli, potra essere eff=ituata esciusivamente per il tramite di Iniermediari Aderenti

¢ iredianie zorrispondante registrazione sui conti accesi da taki Intermediari Aderenti presso

Monte Titoli.

Gli Obbligazionisii nen poivanno richiedere la consegra materiale dei tiwli reppreseniativi delle
o s o & . 5 2 s 0o wg= cwa . e - " 5 ®

Obbligazioni. E tatmvia fatto salvo il diritto dj chieder= il rilascio del'a sertificazione di cui agli

articoli B3~guringzies & 83-novics, comma 1, Ieti. b) de! Testo Usiico deila F insnza, e dalia relativa

normativa di attuazione.

Resirizioni alla libsra irasferibilite: e circolozione delle Obblizazioni

Senza pregiudizio pur quanto segue ¢ per e disposizicni di legge vigenti in Mmateria, acn esistono

restrizion! imposie dal preseale Regolamento zlla iibera trasferibilid o circolaziona delic

Chbbligazioni.

Nen & consentiia la circolazicne delis Cbbiigazioni tra soggsiti diversi dagli Investitol

Qualificadi.

Le Ovbbligazioni non seno state né saranno registrate af sensi delio United Stotes Securities Act,

né ai sensi delle corrispondenti normative in vigore in qualsiasi altro Pazse pel quale la vendita,

il trasferimento o comunque la consegna delle Gbbligazioni, direttamente o indiretiaments, [non

siano consentifi in assenza 4i specifiche esenzioni o autorizzazioni da parte delle compal enti

¥

eutoritd (di seguito, colletiivamenie, gli “Aliri Paesi”) ¢ non potrannc consegumiemqggésg S8rE
offerie, vendute o comunque conseguate, direitamente o indirettaments, ne; 1864 . Uni

@’America, regli Aliri Peesi o a soggetti che siano o agiscano ger conto 0 2
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Sicies Persons 0 a Cui non Bossano essere vendute, trasferiie o consegnate ai sensi delis normativa
applicabile.

odice iSIN
Ii codice ISIH delle Obbligaziori & ITCG05248472.
Cuoiczione

Le Cbbiigazioni sono destinate ad essere ammesse alle negoziazioni sul Mercato ExtraMOT Pro,
anche ai sensi e per gli effetti dell’art. 2412 comma S cod. civ.

Statis delle Obbligazioni

s Chbligazioni cosiituizcono obbligazicrd direile, incond wmmfe, non garaatiie {fermo restando
quanio previsio dal successivo Articolo 7.1 (Lamitezion: alla creazione di craditi privitegiati (c.d.
negative pledge)) ¢ non suberdinzie deil’Bimitiente ¢ lx. obbligazicni di pagemsaio dn esse
derivanti saramc in opnd momenio di grado almeno vari alle altre obbligazioni direits,
incondizionate, non garantite e non subordinaie, prase uﬁmr , dell’Umitiente, fatia cccezione
in ogni caso per lx obbligazioni dell’Emitients che slano privilegiate in base a disposizioni di

]alm

Rendimento, criteri ¢ modalith per la sua determinazione & corresponsione
F A

Le Cblligazioni sono fiutiifere di interessi (di seguito, gli “Interessi™) a decorrsre dalla Data di
Godimento (inclusa) siro aliz Data di Scadenza (esclusa) ad un tasso pari al Tasso di Interssse di
voita in volia applicabile.

I! pagamento degli Interessi maturati sulie Obbligazion: sard effettuato in via posiicipata con
periodicitd semestrale il 24 aprile ¢ il 24 oitobre di ogni anno di dureta del presiito {di seguitc,
ciascnne, zna “Data di Pagamento Interessi™), La prima Data di Pagamento Intoressi cads il 24
otiobre 2017, Puitimo pag 5 rento degli Inferessi sard effoituatc alla Data i Pagamento interassi
ceineidenie con la Data di Scadenza.

L.’ importo di clascunra cedola semesirale di Interessi da corrispondere ad ogni Daia di Pagament

interessi con riferimento o siascuna Obbligezione sard deterninaio dall’Agente di Calcolo
moltiplicande Peffettive Valore Nominale Unitario Residuo per il Tasso di Interesse,
maltiplisando il prodotic cosi citenuto per il numero di givai effeuivi del rolativo Periodo di

Interessi, secondo la convenzione dctued/ Actual (TCHMA), come intesa nella prassi éi mercaio.

Gl Interossi cosl salcolati saranno arrotondati ella seconda cifra decimale: (8} per cocesse, nei

cas0 in cui ka terza cifia decinale sia maggiors o uguale a 5 (cinagus) o (b) per difetto, .1el casc in
cri la terza cifea decnm?e sia minore df 5 (singue).

Qualora nra Dats ¢i Pagamento Interessi cacz in ua giomo che ron € un Giernmn Lavorative, i
pagamenio sard escguito il primo Giorno Lavoraidvo successivo alla predetia daty, senza che cid
comporii medifiche &i Periodo 4i Intersssi, il riconoscimenio di ulteriori mu—:ress. ai titolasi delle

Obhligaziont /o lo spostamenio dells succassive Date di Pagamento Interessi

I pagamento degli Iniersssi dovuti agli Obbligazicaisti at sopsi dw, resents Articolo 4
(1"€f1 limento, critzri e ncdf"zr) per In sua determinacicize 2 ca'."-cf'e*r)o.rz.s"ona) avrd luogo per

mezzo degli Intermediari Aderenti atiraverso i sistera di gestivav e &mnuns«raume acoentraia

gestito da Monte Titoli Nt




3.2.

3.3

Rimborso, smmontare e modalita
Valore di Rimborso e modalite di rimborso

Fatto salvo guenio previsto ai successivi Articoli 5.3 (Rimborso anticincio ad cpziongz
dell’ Emittente al verificarsi di mzamenti della normative fiscole (Tax Call)), 5.4 Rimborso
anticipats ed opzione dagli Obbligazionisti (Onzione Pui)), 5.5 (Rimborso aniicipato ad opzions
degli Obbligazienisti (Orzionz Put 201 9)) e 8 (&iventi Rilevanti e rimedi), ciascuna Obbligazions
del Valore Moninale Unitario di Eure 196.000,04 (centomila/00) sar3 rimborsata s2condo quanio
previsto dal seguente piano di ammortamento (di seguito, il “Piano di Ammortamento™):

Data di Paganznio Capitalz rimborsaio per  Valore Nomingle Usitarin
ciescura Obbliguzione Residuo

24 aprile 2021 (la “Prima Earo 20.000,00 (ventimila/66)  Buro 86.000,00

Data di Rimborse™) {ottantamila/30)

24 aprile 2022 {la “Seconda  Euro 30.000,00 (trentamiia/00)  Furo 50.000,00

Data di Rimborso”) (cinquantamils/00)

Data di Scadenza Euro 50.000,00 -

(cinquaatamila/6C)

Qualera vna daia di rimborso di cui al Piano di A umortamento cada in un giorne diverso da un
Giomo Laverativo, it pagamento dells quota capitaic ivi prevista sari e82guito il primo Giorno
Lavorativo suceessivo zlla predetia data, senza che cid comporti medifiche 21 Peciodo di Interessi

efo il riconoscimento i uiteriori Interessi ai titolari delle Obbligazicni.

Il pagemento degli ammoniari dovuii agli Cbbligazionisti ai sensi del preseate Articoio 5.1
(Valore d: Rimborso e modaliti: g rintborso) avra luogo per mezzo degli Intermediari Aderens
attraverso il sistema di gsstione ¢ amministrazione acceairaia gestito da Monte Titoli,

Rinborso aniicipato ad vpzione dell Emittente (Opzione Cail)
Non & previsio alcun diritto 4 rimborso anticipato delle Obbligazioni a favore deli’Emitente.

Rimborso aniiciveto ad opziore dell Emittente ol verificarsi di mutamenti delia nermativa fiscole
(Tax Call)

Ove, a seguito i una modifics legislativa o peli "intarpretazione o nell’applicazione delly lepge
successivameite alla Data di Exnissione, ’Emitienis (o chi per suo corio) debbe effertuare upa
deduzione o ritenutz in relazione 2 imposte e/o tasse con rifsrimento 2 m pagamenio dovito i
relazions alle Obbiigazioni, diverse dall’imposta sostitutiva di cui al Decreto Legislative 1 aprile
1656, r. 239, coms successivamente modificato {"Deereio 239/96™) e dalia quzle derivi I'obblige
per PEmniitente di nagare un importo aggiuntivo ai sensi dell’ Azticolo 12 (Regimne Fis e,
I’Emittents avra il diritto, mz non Pobtligo, di precedere a! rimborso anticipato integrale, ma dwn
parziale, deile Obbligazioni in circolazione.

izio (a

L’eseicizio de! predetto diritic potré avvenire medianie apposiia comunicazione di ssarc
pubblicare ai sensi del successivo Articolo 11 {(Conmmicasioni) rel petiodo di tempo che
trenitesimo © il sessantesimo Giorno Lavorativo successivo a! verificarsi dell’ Evento Te.

Le Obbligazicri saranmo rimborsate ad un prezzo pari al 100% delPeffattivo Valore N¢ ‘
Unilario Residuo aliz data indicata nell’avviso pubblicato dali’Exnitiente entro e non oj‘f?é{ 1torzo |
m".-s iraii ¢/

giorno di Mercato ExtraMOT aperto precedente a tale dats, unitamente agli Intersssi
zoN corrisposti a tale data. {

I



/| pagamento degli ammontari doviil agli Obbligazionisti ai sersi del presente Ariicoio 5.3
{Rimborso anticipato od opzionz del!'Emitiente al verificarsi di mstamenti della nornctive
fiscale (Tax Call)) avré luoge per mezzo degli Intermediar Aderenii atiraverso il sistera di
gesiione e amministrazione accertrata gesiito da Monie Titoli.

Rimborso anticipato ad opzione degli Obbligazionisti (Opzione Put)

Al verificarsi di un Bvento Put ciascun Obbligazionista avré i! diritto, ma non ’obbligo, di
richiedere a!l’Buitiente il rimborso aniicipalo di tutte o parte dzlle Obbligazioni dallo stesso
detenute.

Ta richiesta ai nmboreo mt'clpato devrd essers formulata mediante lettera raccomandata afr
inviaiz al legale rapureseniants pro tompare dell’Emiitente presso la sede legale dell’Einittente
ne! periocdo di kempe che va tra il prisno e it quindicesimo Giorno Laverative siuccessive alia
comunicazione da! verificarsi dell’Bvente Put affetinaia dalV’Emittcnte ai sensi del successivo
Articolo 11 {Comumicozioni) {di seguito, il “Periodo di Esercizia”).

La sichiesia di cui al precedents cepoverso dovrd altresi indicers il numore di Obbligazioni per le
queli I’Obbligazioaista richiede i! rimborso anticipato.

Lz Obbligazioni oggeito della richiests di rimborso anticipato saranno rimbuorsate & un prezzo pari
al 161% deli>afisitivo Valore Mominale Uniiario Fesiduo aila data che cade 1‘ ﬁmwmucf Giomo
Lavoraiivo successivo alla scadenza del Pericdo di Esercizio, vnitamenis agli Interessi matussii
€ ton corrisposti a izie data.

it pagamento degii ammonteri dovusi agli Obbligazioristi ai sensi dei pressate Ariicolo 5.4
(Rimborso anticipato ad opzione degli Obbligazioristi (Ovzione Put)} avra luogo er mezzo deghi
Intermediari Aderenti attraverse il sistoma di gestione ¢ amministrazione accenivata gestito da
Monte Titoli.

Rimborso anticipato ad opzionz degli Gbbligazionisti (Upzione Put 2 019)

Ciascun Chbligazionista avra il diritic, ma non PPobbligo, di richiedere all’Emiltente, ne! pericdo
di tempo che vatra il 13 giugpo e i! 30 giugno 2013, il riinborso antmpato di futte le Obbligazioni
dailo stesso detenule.

La richiesta di rimborss aaticipate dovrd essere formulate medmn*e lettera. raccomandata afr
inviata al legalis fap-)re_mv’u.ytepr' terspore del’Emiitenls pregso la sade legaie dell’Emitients ai
seusi del successivo Articolo 1 {Comunicazioni).

Le Obbligazioni ogg" te della richicsts di rimborso anticipato saranno rimborsate a un prezzo pari
a! 186% deli’affetiivo Valors Nominale Uniiavio Residvo alia dais che cade &o 11 sessantesimoe ¢
it novantesime giorme suceessivo all’ invio della richiesia di rimborso andicipate, uniinnsenie agli
Iateressi maturat! e non ancora cotrispoxii & tale data

I} pagemento degli ammontari doveti agli Obbligazionist! ai sensi del presenie Articolo 5.5
(Rimborso anticipeaio ad opziona dzgli O bb’::rﬁz.o'usi, (Opzione Put 201%)) avrd taops per mezeo
degli Intermediari Aderent attraverso il sisicma di gesiions e amminisirazions dcceniria gestito
dz Monte Titoli,

Cancellezione dells Obbligazioni

Le Cbbligazioni rimborsate inlegralineate ai sensi dei precadenii Ariicoli 5.1 (Valore di Kinzborse
e medaliia di rimborse), 5.3 (Rimberso axticipaio ad opzicwe dell “Emitiense al ver:fcarsz di
putamenii della normatica fiscale (Tex Call)), 5.4 (Rimborsa ot zczpato od opziome degli
Obbligazionisti (Opzicne Put)) ¢ 5.5 (Rimborso anticipaio ad op*zonu e, I.v, Obu.zga"zom.m
(Cpzicne Pyt 2019)) saranno canczliate. 2 =

’
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7.1

7.2

7.3.

Ricequisto delie Obbligozioni

L Emittente pud in qualsiasi momento acquisisre s Obbligazioni a ux qualsiasi prezzo sul
mercaio o aliriment. Tali O.J')hgamom possono essere, a sceitz deil’Emittents, mantenute in
porinfoglio, rivendute o cancellaie, ne! i rispetto di quanto previsto dalle nermsiive applicabile.

Termini di prescrizione

1 diritti degli Obbligarionisti st presorivono, per quanto concarae gii intercss , decorsi § {cinave)

anni dalia dats in cui sono divenut] esi igibili. per quanto cancerne il rimborso de! capitale, decorsi
13 {dieci) anni datia dats in cui le ubbhgamom sono divenute rimborsabiii,

Impegni
Limitazioni alle creasione di crediti privilegiati (c.d. negative pledge)

Per tutia la durste del Pr::stxto CUbbligazionario, " Fmitiente si iinpegna & non costituire & a non
mantencre in essere, e 2 farc i medo cko nesstna Controilata Pilevants costituisca, né m: ;nt gz.
in eesere aloun \’mcolu nf'ma eccezions per i Vincoli Consentiti) a garenzia 4i qualsizsi
Indebitamante Finanziario, salvo i caso in ¢ out, eoniestushmente alla costiinzions i inle x’rm ]
I’Emitiente o, a seconds dzi casi, Iz Controllata Rilevante: {a) faccia in modo che il mﬁde;slmo
Vincolo sia cosiituito anche a garanzia deile obbligazion: di pagamento derivanti <a! t'resi‘Tto
Ob'oliga ionario; o (b) costiiuisca, ¢ procuri ia costitr zions, di ulteuon garanzie personali o real

rilesci idonei impegni di mc.f-mlzyo OVVERG adottl diversi strumenti a tutela de ali
Obbhgaz-omsu puiché tali garanzie, impegni o strumest di tuwl" gitemativi al Vineolo sians
pravismente sprrovaii dalf’Assomblea degli Cbbligazionisi.

n-

Mos: favoured nction/lender

Qualvra I'Emiitente assoma Pimpeguo =/o Pobbligo, in relazions a qualsiasi Tndebitamento
Finanziario proprio (diverso da quello derivante dal ] Prestito Qbbligavionarin) o di Ghalsiast
Controliata Rilevante, di r-apgttare paremetii {inanziar], comunque denominsti g definiti, pif:
sirinigenti del Paramotd Finsuzizri & cui all’ Articolo 1.3 (Pnpegni di naturs Sinanziaric),
PEmitiente s! immsgna () & dame pronta corpunicazicns agli vbohg"'ﬂoms*x ai sensi del
successivo Articolo 11 (Cormunicazioni) e (if) a fire tutto QAo necessacio, ivi inclusn a #iojo
esumaplificetivo, la modifica dei Parametri Finanziar di oni al presente Regolamento, affiaché gk
Obbligazionisti pesaano bcnuf' iclare direttaments dei pit stringenti Paramesr; Finarzierj

s

eveniualinents provisd ai sons! del predetic Indebitumenio Finensiario.

Iizpegni di resrra fincnziaria

I ssguent! paramsiri finanziar! sono collettva maente definiti come “Parametri Finanziari” e
cxan.,unr‘ un “Parametro Finanziarie™:

*  Posizione Firanziarie Neita / EBITDA A
*  EBITDA / Oneri Finanziari Neiti;

*  Posizione Finanziariz Netta / Pairimonio Weito.




7.5.

7.3.1.  Posizione Finanziaria Netta / EBITD4

il Rapporto Posizione Finanziaria Netta / EBITDA, rilevaio a ciascuna data di Rilevazione con
riferimento 2 ciascun Periodo di Rilevazione Annuale, noa dovré essers superiore alle soglie
indicate nelia tabella seguents:

Periodo di Rilevazione | Posizione Finanziaria Neita ;
Annuale con scadenza il JEBITDA

31 dicembre 2615 <55 i
31 dicembre 2017 <50
31 dicembre 2018 <45 |
31 dicembrs 2519 <4,0 |
31 dicembre 2020 <5 |
31 dicembrs 2021 <45 |
31 dicembre 2022 <4 :

7.3.2. EBITDA / Oneri Finarziari Netti

1l rapporiv EBITDA / Oneri 1-7ina_1zia.:i Watti, rilevato a ciascuna Data di Rilsvazione con
riferimento a ciascun Periodo di Rilevazions Annuale, non dovra sssers inferiors a 3,0,

7.3.3. Posizione Finganziaria Netie / Pairiznonio Netio

1l rapporio tra Posizicne Finanzieria Metta e Fatrimonio Metto, rilevato a ciascenz Data di
Rilevazione con rifsrimento a ciascutia Pericdo di Rilevazione Anmuzle, non dovid essere

superiore a 2,5.

13.4  Modalita di verifica

1 Parametri Finanzizri saranno verificail a ciascura Data di Rilevazione sulla base dei dati
contenuti nel bilancio anauale consolidato dei Gruppo, redatto in conformita ai principi contabili
applicabili e certificati da primaria societd di revisione iscritta all’albo teauto dal iviinistero
dell’Economia & delle Finanze con rifsrimento a ciascun Periodo di Rilsvazione Annuale.

73.5  Informazioni ulteriori da includere nella nota inizgrativa

La nota inlegrative del bilancio consolidaio deil’Enyittente doved contencre tutte J2 informazioni
necessarie ai fisi del caicolo dell’EBITDA con riferimento alle poste straordinarie.

Limitazione all'Indcbiicmento Finenziario delle Controllate Rilevanii

L’Emiitente si itnpegaa, per iutta la durata 2l Prestito Obbligazionario, a fare in modo ¢he
IIndebitamenio Finanziario complessivo delle Controllate Rilevanti non ..cceda il 30%
dell’Indebiinmento Finanziario consolidato dell’Emiitents.

Impegni di natura informativa

Per tuita la durata del Prestito Obbligazionario, I"Emittente si impegnaa:.* .
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metiere & disposizione degli Obbligazionisti ai sensi del successive  Asticole i1
(Comunicaziont), sntro 10 {dieci) Giorni Lavorativi successivi aila relativa data di
approvazione (e comunque non cltre 150 {cemceinquante} giorni dalla chiusura
deli esereizio) il bilancio ansuals censolidato dai Gruppo, redatto con chiarezza & in modo
da rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione pairimoniale e finarziaria o il
risuitato economico dell’esercizio del Crupno, in conformiia o principi contabili applicabil;
e verfificaii da primarie societd di revisions iscritta ali’albo tenuto dal Ministero
dell’Economia e delle T inanze;

comunicare agli Otbligazionisti ai sensi del successivo Articolo 11 (Comunicezions), i
varificersi di qualsiasi Evento Rilevanie prontameate una volia venuto s conoscenze del
verificarsi dal medesimo. Nella comunicazione I"Emiitente dovra, inoltre, dare atio dalla
natura deli’evenio, delle circostanze dalle quali ’evento & derivato & dalle eventuali azioni
intraprase por porvi rimedio o fare riferimento ai dirittc Gugli Obblgazicnisti d; richieders
il rimborso anticipaic delle Obbligazioni secondo 1a procadura prevista el Successive
Articolo 8.2 (Rimedi ¢ tutela degli Obbligozicnisti),

comuaicare prontamente agli Obbligazionisti ai sens: de! suvcessivo Articolo 11
(Comimicazioni), it verificarsi dell’ Evenio Put prontamenta unz volia venuic o CONGSCLnzZa
del verificarsi del inedesinio;

comunicare prontumerte agli Obbligazionisti ai seasi del successive Articoio 1}
{Comuricazioni) I'avvenua ricezione d; richieste di rimborso anticipato da parie dei singoli
Obbligezionisti ai sensi degli Articoli 5.4 {Rimborso articivaty od opzione dozli
Obbiigazionisti (Opzione 1)) e 5.5 (Rimborso anticipaio ad vrziore degli Obbiigazionisti
(Opriione Put 2019)),

renders su base annuale, in coincidenza con ciascuna Data di Rilevazione, una
dichiarazione sottoscritte da wm suo legale rappresaniante in cui ptiesti (2) il rispetto di futti
ati impegni di cui al presente Articolo 7 (Lnpegni) foraendo, ia Paltre, i eaicoli & Iz
documentazions volta a dare svidenza dei rispetto degli impegni di cui agli Articoli 7.3
Umpzgri di navwra finamzicric) e 7.4 (Limitazione all’indzbitamenie Jfinanziario); (b) che
aon vi sia alcun Evento Rilevanie in essera 0, qualora vi sia un Bvenio Rilevapte in nssers,
specificando i tipo di Evento Rilevante in sssers o e arioni sventualments intraprese

dall’ Besittente per porvi rimedio e {¢) I'ammontare di utili neti rsuliand dal Biiancio di
Riferimento o liberamenis dizuibuibiii ai senst di leges o di statuto (s “Dichiarazigne di

Conformita™),

7.6.  Ulicricri impegni di jure e non e

(@

(i}

Per talta la duraia dol Piestito Obbli guzionario, I Emiltente si impegne a non defiberara s a

nen eseguire, e a fare in mede ohe nessuna Cortrolistn Rilovante deliberi, né esegua una,
Guaisiasi operazion» straordinaria diversa dalle Overazioni Consentite (come di sbou;
definite). ‘

iestiio Obbligarionario, PEmittante si impegna, o partire dalla deta
ligarioni saranno ammessc alle negorinzioni su! Meroan

&

Per tutta la duraia del Py

in cui e fimantoché ie Obh
ExtialdOT, e csservare le disposizioni del, ¢ gli impegni derivanti dal, Regoi
vlercato ExtraMOT posti 2 carico delle societa emittenti strumenti finanziari 4 debii
negoziati su tale sistere multilaterale di negoziazions e/o segmenti dello stess (quali
Cbbligazioni) nonché gl impegni previsti dal Regelamento {WUE) n. 396/ 014 del
Partamento enropeo & del Consiglio del 16 aprile 2014 (“MAR"), come modificatyl -

!

integrato,




e

n

)

Per autia la durata del Prestic Obbligazionario, 'Emittente si impogna a fir si che le

Otbbligazioni tizno in ogni momenio di grado almeno pari alls alire obbligazioni dirstte,
incondizionats, nen guraniite @ non subordinate, presenii e future, dell’Emittente, faita
eccezione in ogni caso per ie obbligazioni dell’ Emitiente che siano privilegiaie in bese a

&5

_ disposizioni di legge.

Per tutta la durata del Prestito Obbligezionario, 'Emittenic si imp2zna a non distribuire gii
uiiii di esercizio in misura supericre:

a. al353% degli utili netti risultanii dal bilancio annuale cor-solir’ai-f) dei Crupne , redatto
in confomaitd ai princip On:abil\ applicabili ¢ ceriificati da orimaria societd i
revisions iscriita ali’albo tepute dat iinisteio m,"’monomk. e delle Finanze, relativo
all’esercizic contubi le di riferimento (il “Bilancio di Riferimento”) e liberamente
disiribuibili dali"Emittente ai sensi di legge ¢ di statute, qualers il ragnorio Posizicne
Pinanziariz Me ‘a/ & -‘”JA sia compreso nsl segueate intervallo: 3,0 < Posizione
Finanzisria Notta / EBITDA £3,5;

isult
i

e

al 55% degii utili netti risultenti dai Bilancic di Riferimenio » liberaments disixibuibili
sﬂ Emittents ai sensi i legge o di siatulo, qualora il repporio Posizione Finanziaria
Metia / EBITDA =iz comprese ne! ssguente intervallo: 2.0 < Posizione Finanziaria
Netta / EBITDA <3.

o

Fermo restando quanio di segniio indicato, Ye limitszioni quaniitative alla distribuzione di
uiili di cui al presents Asticole 7.6(iv) nea troveranno invece applicazions quslors il
rapparto Pesizione Finanziariz Netia / BEBITDMA stz raferiore 2 2,0,

L’Emit-‘em non polrt efisttuare aleuns disiribuzione (u) gualors il rapparto Posizionz
Finanziacie MNetia / EBITDA sia superiore a 3,5 ¢/o (b) in caso di mencaio rispetio di apo o

pitt degli impegni di cui al presente Articoic 7 (Jmpzgni) o/ (¢} nel caso in cut si sia

verificeto e siz ancora in essers ua BEvento Rilevante.

Per tutia la durata del Prestito Obbligazionario, ’Emittente 51 impegra 2 non a;apcrtav.-

modifiche allo stainto sociele che possano essers pregiudizisvell per g interessi degli

Cubligazionisti ovvero per Pesersizic deoi relativi diriti ai sensi de! Regolzmento,

Eventi Rilevanii 2 rimedi

Cieseutio degli oventi deseritti e i successivi Articoli da 2.1.1 (inclusc) a 8.1.10 (inclusn)

costituisce on Bvenio Rilevanic ai sensi del Ragolameantc.

8.1.1. Murcoio pagamenin

:.l Anr‘*fm » prgamenio alle scadenzo pres lul Regolamento i qualsiasi importe dovars
i seasi dellc Obblyg 3 ok di frntsressi e/o a tinio di c'al;'.:;ai:* salvs
,.*cv iniero Viraporto dovuio eniro 7 {setie) gicmi dails data in

}. Muncato risnetto degli impegni

1 mancato rispeiio da parie delPEmittenic anche di uno s0io dei Parameird Finnnziasi o/o
di uno qualsiasi degli altri impegni essunti ai seasi dell’Articols 7 (fwpegni) del
Regolarzento (diversi d»-nn obbligawicn! di pagameniv il eni mancato ad 3r1,p'r~|e:'.¢o b

diseiplinato nel precedente Articolo 8.1.1 (Mancetz pagamente}).

Lorl



8.1.3.

14

Cross-defeult

Kaito salvo quanto di seguiio previsto, il verificarsi, in relazione ai’Indebitamento
Finsziacio deli’Emittente (diverso da queilo derivaate dal Prestio Chhligazionario) o i
qualsiasi Controllaiz Rilevants, di une delle segueiiii circostanze:

(D il mancato pagamenic .di qualsiasi importe alla seadsnzg contraitualimenie
prevista (rascorso I’sventuale periedo di gravia);

{i)  (A) ladscadenza dal beneficio dal termine, ovvero

(3)  unarichiasta di riwaborso anticipato da parte dei ralativi {inanzieiori;

(C} il werificarsi delie condizioni che consentirebbero zi reletivi creditori di
invecare la decadenza dal bensficio del tormine ovvero una richicsta di
rimborse anticipaio, & meno che iale inadempiments non sia sanato, se
sanabile, exiro 30 {frenrta) gicrni dalla data in ovi si & verificato,

In ciascun caso, in conseguenza di un inadempimenic {in qualunque medo
quaiificato) della societd finacziata o di altro svento di dejaridt (in qualunque
modo qualificaic); o

(i)  qualsiasi impegno (commiiment) relativo alle concessione di Indebitamento
Finanziario in favers dell’Eniitienis o di quaisiasi Controllata Rilevante sia
cancellato o sospeso in conseguenzs di un nadempimento (in qualenque modo
qualificato) della societd finenzisia o di sltro evento di defarls {in qualunque
modo qualificato).

L"Evenio Rilevants di cui al presznte Articolo 8.1.3 (Cross-default) 5i applica 5 condizions

(Wi o
che Iimporto deile obbligazioni di pegainenio o dei commitnen: di enj 2i precedenti

paragiali de (i) 2 (i) — rolativi &’ Einittente o a gualsiasi Certroilata Rilevante — sia
individealments ¢ in aggregato superiore a Furo 100,000 (centomiia/0g).

Insclvenza e procedirs concorsuali

oppure in capo all’Emitiente o a una Controllain Rilevants
73, secendo ie discipiine vispettivamente applicabili:

FaftG selvo quanio di seguite nrevisto, qualora PEmittenic o una Controllaia Rilevants sia,
ai find ¢i legge, insolvent

verifichi vaa delle seguenti circos

() Pavvio di trattaiive, o Fassunzione ¢ qualsiasi delibere ¢ atic finalizzaio ail’apertura

miivo, di un plano &
maento o di sipr}t

unie Cel dsbiio,

di una procedura concowsuals, ¢i mn concordaio prey
risanamento, di una cessivne 4f berd al areditord in fwogo di ad

aceordi eon § propri crediton, ivi f

inciusi sccordi per i risinuttuin:

(b) Tawvvio i taatintive, o Passanzione di qualsiast delibera o atto finulizzato
alPemissione di wn provvedimento di sottomissione a unx qualsiasi procedura
soncorsuale;

(5} 2 nomina di wn cuaiore, di un liquidators o di aliro soggeitn  preposiy
al’amiminisrazions dell’ Emitiente o dells Conirclizis Rilevants;

{&)  sia dichiarata una morsioria in relazione a una parie dell Indebitamento Finanziasio
singolarmente o complessivamente supsriote a4 Burg 500.000,00
(ciaqueceniomilv{0); o

(&) Pawio in una qualsiasi giurisdizicne di procedure anzloghe a quell
menzionate,

L’%vento Rilzvants di cui al presente Articole 2.1.4 (insobverza e procedire COnLL
. P - . . . . - R &
posito di un’istanza di fa'limenio (o Pinstrurazione di altrag:g‘gce

oon si zpplica al de

10
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ft

cancorsuale in ura Guslsiasi gierisdizions) presetiaio da un ereditore, quaiors ["istanza in
dlsccnc (%) sia contestata i bucna fede ¢ con lx dovata diligenza nsl rﬂ'smu-o dei principi
di giwrisdizion I Pﬂmn'-'s-: ¢ (i) sia rinunciaiz o cormaes dichiarat inamuissibile o
rigeitata, 0 lz'. procecura sia archiviats, entro 6C {sessaniz) giomi dal deposito de!listanza

{=2lvi i casi di mero riivio del’udienza, nel qual cz50 il termaine & prorogate fino alla daia
del riavio).

8.1.5. Sertzize e altri provvedimenti

.

L’adezions i una senienza, deorsto, ordine o aliro provvedimenio passaio in giudicain o
comuncue mon impugnabile che condanni "Emitiente ¢ una Controllain Rilevants s}
pe _,a mento di scxnme coinplessivamerte supericri a Euro 500.000,00 (cinqueceniomilu/00)
e che non sia adempivte eniro 3G (irenta) giorni,

8.1.8. Procedure esecistive

L’avvio di una o pill procedure ssecuiive su beni dell’ Emitt: r_m, di una
Rilevante per importi o wvelori complessivamenis supuri )
(cinquecerionila/00) salvo che le stesse: (i) siano coutestate in briona fede e con Ja dovuta
(l:d;:,:."""m nel ns;e;:o Gel principi di ghurisdizions ¢ competenys ¢ (if) siono 2stinte entro 33

{trenta) giorni.

=]
M
N

Liguiziazione o scioglimznto

La convocazions di viassemblea per la ruessa in liguidazione (o ia richiesia di mes
Niquidezione) deil’Emitiente o di una Contrsilata Rilevauts, fuito salvo il caec in cui
svvengs el coniesto éi una Dperasione Conseniita.

2 1.8 Sospenzione, nicrevizione, modifica, cessarions ¢ cessione deil 'ctiivite:
14

tierte o una qualsiasi Controlista Rilevaate sospenda. interrorepa, modifichi o cassi
j urs sostanziels la nrcw a nitivitd o una qualsiasi Controllata Rilevante cada » ters in
misuen sostanviale la propria atiiviid, faito salvo il caso it cul id awvy ga ael contestn di

1t Operazione Consentita. Al fini del presente Evenio Rilevante, “miswra sestenzinle”
ing i ca una ipetasi di sospeasione, intermzions, modifica, cessazions o vessione o tersi
deiailivitd dell’Emiliente o/o di ung cualsiosi Controiiate Ruecmn i che deicrmini una
riduzione de2'’Atiivo Consolidato evvere del Ricavi Consolideti dali®
uels 0 euperiors al 20%.

importo ¢

cicia, firvafi

s delie obbligazicni & pagamento in capo

4 .

rioghi a quelli deseriii! nei precede:

=i

U ¢ ]
Artieoli §.1.4, 3 1 5,816 8.1. 7 3 3.1.8.

o sutela degli Ohbligasionisei

Al verificzrsi di un Evenmio Rilevante, gl Cbbligazionisti potranne richicders i rimborso
anticipato, integrale ma non parziale, delle Chbbligasioni.
hon s pl ens I’ Mimittente veriga a concscenza del verificarsi di un Fvenio Rilevante, A daras

one ai sensi del pracedents Articolo 7.5 (Smpegni df natwru inform
Inicszicne ¢ CORMMQUS non o}‘me 10 ’,.1 cel} Giom i
ithisione d -el!a stessa, VEmiitente dovrd inoltre convoears "]-\""v,.‘,,b,‘ g ( izgli




Cbbligazionisii mediante avviso de pubblicersi ai semsi dal successivo Articelo 11
(Comamicazioni) affinché esss decliberi in nierito alla opportunit2 o menc dj richizdera
ali’Emitiente il rimborso anticipato del Prestito Otbligazionario.

Ai scnsi e per gli effetti dell’art. 2419 cod. civ,, le disposizioni di cui sopra non precludono e
azioni individaali degli Obbligazionisti, salvo che quesie siano izcompatibili con ie delibaruzioni
dell*assemblea prevists dall’are. 2415 cod. civ.

—~

Le Obbligazicni saranno rimborsste alla data ipdicaia dagii Obbligazicnisii in una
comunicszions, validumente invisia all’Bmittente zi sensi . del successivo Ariicole 11
{Comumicazion?), puato (i), contarente la richieste ¢i rimborso anticipato, fermo restando che
tale data non poird cadere prima di 20 (venti) Giorni Lavorasivi dalla ricezione dz parie
dellEmittente della corsunicazione stesss. 1l rimborso avyerss alla pari (e quindi ad v imporic
pari allsffettivo Valore Nominale Unitario Residuo per cigscuna Chbligazions), unitymenis agli
Interessi mawraii © non corrisposti a tale daia,

il pagnmieato degli ammontari dovuti agli Obbiigazionisti ai sersi del presenta Adticalo 8.2
(Ried: a ttels degli Gbligazionist) avrd Iuogo per mezzp degli intermediari Aderenti,

9. Mobodifiche e rinunce
9.1 Medcificke riservaie oil Bmittente

L'Emitiente poird apporiars al presents Lugok..x 8ntd, senza necessitd del preventivo sssenso
degli Obtligazionisti, le modificke che i .naa necessaris od opportuns al fine di eliminare

arbiguitd o imprecisioni o corrsggers un smrers manifesto nal testo, a condizione che iali
snodifiche non siano pregiudizievoli per it diriiti ¢ f-lx interessi degli Obbligazionisti.

1l nresente Regolarnenis potrd essere aliresi modificato dali’s Emillente, senza necessitd del
prevestivo asseuso degli Obbligazionisti, per recepire modificke a]l° norme imperative fn materia
di emissioni obbli igagionarie, ivi incluss le disposizicni in tema 41 sccomtramer, 1o di strumenti
finuriziari.

.

L’Brmittents provvederd a inforware proatamente gii Obbligazionisti cirva I modificke a!
Regolamento adotinie al sensi dal presente Ardisolo 9.1 (Modijicke viservote all’Ewmittens 22)
sezondo le modalit3 indicate al sucegssivo Articolo 11 {Comunicazions),

9.2 Modificke e rinsmee riservatz aii Asseimbiea degii Obbligacicnisti
Tutis 12 a! Repolamenio diverse da quelle indicste al precedente Articolo 0.1

ttzstie) sono di competenm dell’ Assomblea de. 311 Obbligazionist,
i nei ‘mmid:cuﬂlz art. 2419

(x‘e-z’bfq}“?..,;,ﬁ servate all Ens
seuza pregindizio per | diriiti individuali def singeli Obh ligazioni

cod. oiv.

Assemblea degli Obbligazionisii ¢ Rappresentante Comune
M1 Azsemblea degli Obbliazionisi ‘,
Per la tutels degli interessi comuni degii Obbligasicnist si apulicano le disposizioni di cui agli
arit. 2415 e zeguenti cod. civ.

In counformiti alle previsioni di cui ali’art. 2415, comma 1, cod. siv., I’Asscmb]ea :leal
Obbligazionisti delibara:

(i}  sulianomina e sulla revoca del Rapprasentante Comune

12




"afo 2.2

Fagy

(i1} suila proposta di amminisirazione conirollaia 2 di concordato;

{(iv) sulis costitezione di us fondo par le spese necessarie aile tutelz dei comani interessi e su
rendiconic relativo; e

tri oggedii di interesse comune degli Obblizazionisd,

t. 2415, comraa 2, cod. civ., I'Assamblea degli Obbligazionisii & eonvocain dal
; imninistrezions deil Emittents o dal Rappressniante Comuns, quasdo jo ritengeno
necessaric o quando ¢ sia falta richieste da tanti Cebligacionisti che rappresentino i ventesimo
delic Obbii; o di amuministrazions
delPEmitienie (o dei *""w.m in loro veee) ¢ del Rappressniants Comune, i°Assemblea dogli
nisti & convecata con decreta del Tribunale compersnie ai scasi deilar, 2367, comma

payioni emesse e non estinie. In caso di inerzia del COTiEis

Oebligazic
2, cosl. civ.
15, comma 3, ced. civ. si applicano ali’ Assembiea degli Obbligazicnist
i :;-:Civl pe" Passemblez straordinaria ded soci delie societd ver aziori.
e del . wa del nofals che a redatre H vorbale, nel rogisizo defie
imprese. Per la ve Jldltﬁ dells deliberazioni sventi ad ogpgetio l2 modifiche delle condiziont dells
uhclvgﬁ:.ion, & nccessario anche In sococnda convocasione i voin favorevele degti
Obbligazionisti che rappresentino Ja meid delic Cbbligazioni smesse e nen estine.

Af sensi deil’art, 2416 eod. civ,, Ie wxeubek ,.icm' ssunte dail"Assemblea degli Obbii mzio-;ﬁ;gi
sone impugnabili a nonwa deghi arit. 2377 & 2379 cod. civ. L' impugnarions & proposta innanzd al
Tribunaic di Milano, in contraddittorio con ﬂ Riappresectaniz Comuas.

AP

10.2. Reppresariunie Comune

Seccendo il dispesto dell’art, 2417 cod. civ., i Rappr eseit tanie Commns pud cssere scelio anchs al
di faori dogli Obbligazionist! o possono assers nomi che le perscane givridiche autorizzais
del sewvizl di invegtimento, nonché | d.xcmm Nen possono cssers
uc.-‘umtz, dovadene duilufficio, gif amm sindaeci, { dipendenii
colero che si trovane neile condizioni indicate ;;el.:: ari. 2399 cod. civ.

» pell’Assembles degli Cblligazionisti a norma

, &1 reto 5;-33 Tribunale su domanda di uwno o pin
I aimminisirale I Rappresesionts m-n ne resta i

supsriore esser?: rizlet 3. i 2 Acs:

ﬁ ccr-" et

e Comune 4
i ¢ wtslare .gl;.z
i ha il dirtite dl

 comuni i gest i
tere alie assemblee dei

mune ha la rapp ianzs processuale
wlato preventivo, ne ~1‘umra:ﬂf e nalllanimi '

stragrdinaria (.(.'1"<m i
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Comunicazioni

Fatle salve evenuali diverse disposizioni normative o regolamentari applicabili (ivi inciuse, a
titoio eseruplificativo, le disposizioni del Regolamento dei Mercaio Fi raMOT qualora i1 Prestito
Obtligazionario sia quotato su tale mercaty /o quelle di altro mercato se cui if Prastito
Cbbligazionario & quotato):

(®  qualsizsi comunicazions o informazione relativa =i Prestito Cbbligazionario 2 effettuata o
rese  dall’Emittenie  agli Obblizazionisti  su!  sito  intsruet d=lI’Emiitente
wwi,wertherint.com . con efficacia dal momento deli’sffettiva pubblicazicns, ovvero vig
e-mail all’indirizzo di postas elettronica comunicsto dagli Cbbligazionisii w0 dal
Rappresentanic Comune degli Obbligazionist: (quando nomixnato) all’Emitizate ai sens: del
successivo punto (ii) del presente Articolo 1] (Comuniicazioniy; 2

=
I!

(i)  qualsiasi somunicazione relativa al Prestito Obbligazionario & validamente effattuais dagii
Obbligazionisti ¢/o da! Rappreseniante Comune degli Obbligazionisti (quando nominato)
se faita pervenire ver iscritic, tramite reccowandatn a 7, al legale rappresentante pro
ferspure dell’Emittente preeso la sede socials al seguente indirizzo Vi R - Brunslleschi 12
— 42124 Reggio Emilia ¢ anticipata via posia elsttrorica certificais a! seguente indirizzo .
wiail werther @losaimailit o ai diversi indirizsi comunicati dall’Erittente ai scasi del
vrecadente purto (i) del sresente Articolo 11 (Comunizazioni).

Regime fiscale

Tuiti i pagamenti reletivi alle Obbligazioni saranno effeiiuati senza aicuna deduzione o ritanuta
per imposte e/o tasse, sslvo che tals deduzione o ritenutz sia obbligatoria per legge. Tn tal caso,
FEmitisnte sara tonuto a coirisponders, uaitamante i pagaicenti reletivi alle CObbiigazioni, un
impoxto aggiuative tale per cui Pimporto ricevuto dagii Obbligazionisti sia pari all’importo che
sarebbe stato dagli stesei ricavuto se la deduziore o l4 ritenuia non fosseso state eilstiuate; salvo
che nessna imporio aggiuntivo sard dovato con riferimento ai pagamenti relativi alie
Obbligazioni:

(i;y effettuad nei confrond di Obbligazionisti o loro agsnti, fiduciari o mandatari che sono
soggolii 2 detla deduzions o riteniuia a causa deils loro connessione (par ragioni diverse dal

T

mezo possaiso celle Cbbligazioni) cor la Repubblica Taliana; o

i)  effettuati nei confronti di Obbiigarionisii ia cul residenza fiscale & fissatn i un panse che
non censents afle autoritd iialiane di ottenere informazioni adoguate in reluzions

LEXO I i

ali’effetiivo beneficiario dei pagamenti in uscita dail’ I iia; ©

s
A8

(1) ‘n caso di Chbligazioni presentate per il pagamento in lialia; o

{i¥) in relazicas all’itposta sostituiiva ¢i cuf ai Decreto 239/ 6, ivi incluso neii'ipotesi n cni

© procechre e le formalii previsie per beneficisre dell ssenzione dall'p iposia sosgitutiva
di cui al Decvero 239/96 non siano siaie corretiamente € iem sstivamente poste inf
o

oeIS;

(v mel cazo in cui le Obbligazioni sizno presertaie per il pagamento con un ritardo di ale 3
glomi daila data in cui il pagawento diventa dovuto; o

{(v}) nel casc in cui detia deduzions sia appliceta ai sensi delle sezioni dails n. 1471 ai
iel Tax Cede US o gualsiasi altra normative, trattato ¢ accordo intergovernativo.ts /
Uniti &’ America e avalsiasi altra giurizdizione cornessi o altra interprataziope uf;

o



IO A1 s¢ns:

sorza pregivdizio wer I'Emitisate di rimborsare le Obblig dell’ Articolo 53
(Rimborse aniicipuio ad opzicne dell’ Emiticnte ol verifioersi & wutamenti &=lla normeiiva

Siseale (Tux Call)),

i3, Ageniedi Caleolo, Agente dei Pagamenti e altri agenti/intermediari nominati dall’Fmittente

13.1. Agente di Calcoio

I calecii e ‘o determinazicni dell’Agente di Caleolo saramice offstinali secondo il vresents
Regolamento e, in assenze di srrove manifesto, seranno definitivi, conchusivi & vireclant nai

confroni degli Coblignzionisii.

13.2. Agenrie dei Pagormenii

L’Cimitients offetiverd tuill | pagament dovaii ai sensi del ¢
dei Pagamenti.

13.3. !

L Emiitents si riserva il diritio di procedere in qualsiasi momento sile sostituzions deil” Agenie

lammanio rarnite " Agenie

]
.

zione deli Agente dei Fagamenii

-

dei Pagameati.
In tai caso, "Emittenio ne informerd prontamente gli Obhligazionist! sccondo fe modalitz i cui
ali’ Ariioclo 11 (Comuaicazfons).

.

13.4. Ulteriori agenti o intermagior! nominati dalf’ Sxitiente

Alla Daiz di Emiseione, PEmilienis non ha nominato alcun ulteriors ageute o inteimadiario in

iclazione a! Prostito Obbligazionatio.

1. Envittente si riserva taltavia il diriito di proceders in qualsiasi momento aila nomina di uliarior

s

agerti 0 intermediari in relazione al Prestitc Obblignzicnaric ¢ di proceders in qualsiasi inomento
alls sostituzions degli stessi. In tali casi, I"Emiticate ne informed prontaments gli Obbligazionisti
iglitd i cui ali’Articolo 11 (Comumicaziont).

secondo |

14, Identificazione desli Obbligazionisti
= =

i1, L'Emitente poled, in quaisiasi momento e con oneri 5 proprio earice, richiedere aoli Intermedian
) ;] £ af
tificativi degli Cbbligazionist unitamente al snumero di

i, tramite Monte Ticli, 1 datl ides

irate nsi loro conii.

Adsre

Cbbligazioni regi

1i Obblignzicnisti ovvero

11 CTOGISS © DOD 28

eniz dovra procedere in tale sengo sy istonza dell’ A
mppresenting aimene /440

saranao a carico degli Cbbl

i precedenii Articoli 14.1 e 14.2, PEmitiente potrd proced
dendo (1) a Monte Titoli, i dati identificntivi degli

ente al numero i

wi chai

1 b 4 13

pracedenti Arzisoli 14.1, 14.2 e 14.3 PEmitients pubblichera un
cedere oll'identificazions degii

plo 142,/

144 Inciascurad
iniczte oon el si dard notizia della decisione di s
igazionisti, rendende aitrasi note le motivazioni o, nelVivetesi 4i cui 2li"Ar
Pidentiia degli Obbligazionist istanii. :




145 E in ogni caso faite zalva la facoltd per gii Chbligazionisd di vietere espressamenic la

[y
tn

comunicazione dei propri dati identificativi, restendo inteso che in assenzz .1; diniego espresso, il
consenso a tale comunicazions deve intendersi presunio. Fn ipoiesi di contitolaritd d;
Obbligazioni, il diviete da parte di uno solo dei coniitelari non conseiite | *identificazione della
vhuralica degli stessi.

Legge applicabile e foro competenie
Lz Obbligazioni sono emesse ¢ creato in aliz e il presente Regolamento & sotioposto alla legge
italiana e deva essere intorpretato second ©

213

Pe’ qualsiasi controversia relitiva alle = Obbligazicni uvvvero all° interpretazions #/o all’esscuzione
el prescute Regolamento sard competente i via esciusiva il Foro di Miiano,

Varie
La sctioserizicne o 'acquisio dslle Obbligazioni coinport la piena conosecenza ¢ acesiazione di
tutti i termini e Io condizioni previsti nel presents Regolamento.

i1 Regelemento si intends integrato, per quanto ros qui provisto, delle disposizioni di 1 Iegge e
statuiariz vigenti in inateria.

Definizione dei termini ed espressioni utilizzati nel Regolamenio

Al firi del Regolamente i termini di seguito siencati avranno il scguernie significaio:

Agente di Caleolo indica I’ Agente dei Pagamenti e qualsiasi successore o avente cansa,

Agente del Pagamenti indica BNP Paribas Sccurities Servises, Sliale di Milanc ¢ qualsiasi
successore o avenie caisa.

Ammontare Nominale Complessivo indica il valors somirals complessivo dells Obbligazioni

indicaio all’ Articolo 1.1 (4mmonture compicssivo de! Prestito Obbligezionorio).

Assemblea degli Obbligazionisti indica Passamblea de #gh Obbligazionist il cui fimzionamento
£ disciplinato dall’art. 2415 codl. civ. e dall’Articolo 1C.! (Assemtlea degli Obbligazicnisti),

Atm--r: Conselidato indica, con riferimente a qualsiasi data, it toisle deli "aitive conzokidato

dzil"Emitionte, come fndicato nellultimo bilaneio cansolidato dell’Emittente,

Borsa Italiana indica Borsa fiatiana S.p.A,

Fﬂnirnllme Rilevanii indica qualsiasi sccistd direitamente o indireitamentc ecnirollaia

dell’Emittenic (secondo !a nozione di controllo individeata dall’art. 235%,co. Lon 1l e 2, cod.

civ.) che, in a‘ualsi'fs% moriziio della durata del Prestito Obbligazionario, rappresenti almepe

10% d= ‘1’Amvo Consolidato o dei Risavi Consclidati deli”Fmitiente.

Data di Emissione ha il significato stiribuito dall’Asticolo 1.3 (Data &i Emissicne, P
Errissione, godimento e dvreta).

Data di Godimento ha il significato atiribuitc dali’ Articolo 1.3 (Data di Emissic (
Amissione, godimento e durata). ; \;«‘ :

Data di Pagamento Interessi ha il significato attribuito dall’ Ariicols 4 ’Rendz;rz o fcritint (
modalitl: per la sua determinazione e corresponsion ,--)

[iam di Ri-‘%wsvinnv iﬁdica la prch i‘*n;e tra le scgl




(i) Ia data che cade 150 {centocinguanta) giorni daile chiusura dell’esercizio a ouf il bilancio
consolidato dell’Emitizaie fa riftrimento. Se la data ecs? determinata non coincide con ue Giome
Lavorative, 1n Data di Rilevazione sard il Giorno Lavorativo immediataments successivo a tale
data.

Data di Seadenza ba 1 signrificnio stiribuiio dall’Articolo 1.3 (Dara &I Emissione, Prezzo df
Einissione, godimento e duraic).

Decreio 239/96 ha it sigrificato attribuito dall’Asticole 5.3 (Rimborso amiiciparo ad opzione
dell’Emitiente al verificarsi di mutarienti della normativa fizcale (Tax Call)).

Uichiarazione di Conformith ke il significsto attribuito ds'l’Articolo 7.5 (Impegni di noiura
inforsnativa), punto (V).

EBITDA (margine oparaiivo losdo) indics 1a somma algebrica dei seguentd elementi desuminiti
suilx base sulla base deilo scheme di conio economico del bilancio consolidato dell’ Emitienis, ai
sensi dell’art. 2425 cod. civ,, senza tener conio di eventuall componenti sirzordinarie negative efo
posiiive riferivili alie Voce A e 2lls Vocs B del conto economico come indizate nella nota

intcgs'z;ti*-.fa.
) ifferenze fra il r*:* vocs contasile “Valove della produzione” e il totale delia voce
duzicpe” (voce A —voce I del conto ecenomico); piny

[ ]

coniatile “Cosi

{ii} la voes contabile “Ammortamento immobilizzazioni immaterial™ (voce ¢ a) dal coxnio
sconomico);

(iii) Ia voce conisbile “Ammortamento immobilizzarioni muterieli” (voce 18 b) del conto
sconomice);

¢ “Alive svalmtazioni dalle immobilizzazion?” (voes 10 ¢) del conic

(iv) la voge coni
sconomica);

(v) lavose contabile “Svslutazioni dei crediti compresi nelsttivo circolanis & defle disponibilith
Lauide™ (vees 16 d) del conte zconcmicoy;

{vi) la voce contabile “Accanionam

enti per rischi” (voce 1Z) dal conto voonomico);

{vii} la vace coniabile “Aliri accantonamenti” (voce 13) del couto economico).

Emifiente ha il sig ito nell’Articolo 1.1 {(Ammontare complessive del Prestiio

Obbliguzionario).

Evente Put g
Wils o mc',m
individoats dall’art. 7335' co. 1, on, 1 &2, cod. m':.r.).

_!rip >

faan

Evento Rilevante indica ciascuno deghi eventd indicato come tale all’ Articolo 8 (Eventi Ritevendi
e rimedi).

Evento Taux ha il significsic sitribuito dalPAriicolo 5.3 (Rimberso amticipoto od Jm,. HE
deli"Dimittente ol verificorsi & mutamenti delle normeiiva fiseals (Tax Call)). !

quaisiasi giorno (esctusi il sabato ¢ la domenics) ir cui le banche
3 por Iesereizio dell: icro rormate
sigied Reai-Time Gross Soitlerment

Giorno Lavorativo indiea ¢

cperanti sulie piarze di Milano ¢ Reggio Emilia sons aps
autivitd ed & funzionants i} Sistema Trams-Luropean 4
Exprzzs Transfer (TARGAT 25,

Gruoppoe indica I’Enitiente sl s U.zlm“ da esso direttamente o indivsiisments sonirol l”‘*ﬁ (eeccndo

la noziong di controile individuata dall’art. 2359 cod. civ.).

17



Indebitamento Finanziario indica qualsias! obbligazione pecenizsia, ancorché non ancora

iiquida ¢/o esigibile, relativa:

(@) alla restimizione di somme ottenuts a titolo di finanziarenio, indipendentemerie daila
forma tecnica in cui il medesimo sia stato aszunio ¢ indipendentemerte dalls qualificazions
del repporto effettuaia dalle parii (ivi incluse, a titolo esemplificativo, anche I’cmissione di
titoli obbligazicnari, “notes”, “commercial peper”, titoli di debiio, strumenti Snanziari che
comporiand I"obbiigo di pagamento di una certa somma di densro ad tna certa scadenza,
o analoghi strumenti di debiio), incluso il pagsinento di interessi e commissioni relative ad
operazioni firanxiaric, faits eocezions per le cessioni di creditc Lro-goluto; e

{(b) agii obblighi di manleva o garznzie personali assent in relazions a impegr: d: firma emessi
da terzi ovvero obbligaziopi di terzi, incluse qualsiasi indernizzo, leiters di credito efo
garanzia personale {(diversi degli impegni di natura commerciale soifoscriiti nall’ambito
dell’ordinaria aitivita d’impresa @ ai ¢.d. performance boad).

Interesse/i ha il sigpificato attribuiio dall’Articoio 4 {Rexndimento, criteri e modalite per la sva

determinazione ¢ corresponsione).

Intermediari Aderenti indica gli intermediari autorizeati italiani o esteri, aderenii al sistema di

gestione e amministrazions accenizats gestito da Monis Tiiol i, presso cui I'Cbbligazionista {e, nel

caso di trasferimenic anche Pacquirente) detiene il proprio conie.

Invesiitori Qualificati indica i soggetii di cui 2/’a1t. 2 dei Regolamento (UE) 2017/1129 del
Parlemento Europeo e del Consiglio de! 14 giugno 2017, relativo al Prospeito da pubblicare per
I'offerta pubblica ¢ Pammissione alle nzgoziazioni di titoli in un mercato regolamentaio e che
abroga Ia Direttiva 2003/71/CE, come suecessivaments mocificata, e all’ari. 100 dei Teste Unice
della Finanza.

Monte Tiioli indica Monie Tholi 3.p.A,, con sede in Piazza degli Affari 8, 20123 Milavo.

Operazione Consentita indica:

(#) ogni operszione di riorganizrszione, fusione, scissicas, conferimento o simili accordi
realizzaii irs I'Emittaate e alive societd del Grupps;

(o) ogni operazione di riorganizzszione, fusions, scissione, confurimento o simili accordi
diversi da quelli infragiuppo 4 cui ai paragrafd (a) che siano stati preventivamente
approvati dail” Assablen degli Obbligazionsti;

(c)  ogni operazicne ¢i acquisizione di beni (incluze parzcipazioni societaric, aziends e/o rami
d’azienda), il eui prezzo o il c.d. enverprize voive sis (9) per ciascun anno df durats det
Prastito  Obbligazionaiio infariore a FBurs  3.000.000,00 (tremilioni0Y ¢ (i
complessivamenie, per Piniera durase del Presiic Obbligazionario. infuriors a
18.000,600,0¢ (diciottorilioni/0G);

(d) ogni operazions di vendita, concessione in locazione, trasferimento o disposizions &iyhcni
detonuti dall’Bmitienti efo da qualsiasi Contvoliata Rilevarie ne! caso in oui I Vlore
complessive di dette operazioni sin (] per ciascun anno di daraia del F_'r:}t'tc
Oblligazicnario inferiore a Euro 3.000.000.00 {remilioni/00) ¢ (i) complessivenjents, pa
Pintzva durata  ds!  Prestito Chbiigazionzrio, infericrs a Ruro  13.0¢ 0,20¢,00
(diciottomitioni/GJ}. :

Obbligazione/i ha il significalo attribuito all’Artisolo 1.2 (Falore nominale uniterig e ;
miznimo delle Ohbligazioni). T

Obbligazionista/i indica il porinterefi delle Obblinazioni.
(=4 Fy =

o0



Oneri Finanziari Netti indica, con riferimento af dat di bilancic consolidate deil’Emittente, Ta
differesza ira: (2) interessi @ altri oneri finanziari (voes 17) del conto econemice); @ (b) proveati
diversi dai precedenti {voce 16)d) del conto sconcmico) ai sensi dell’art. 2425 s0d. civ,
Patrimonio Natto indica il toizle delia voce di patrimonio retto con riferimento & dati di bilancio
consolidzio dell’Finitisnte.

Periodo di Inferessi indies il psricdo compreso tra uns Data di Pagsmenio Interess {(incltusz) ¢
la snoeessiva Dais di Pagaraonto Inieressi (esclusz) ovvero, limitetamenie al brime Periodo di
Inzeressi, if periodo compreso tra Iz Data i Godimento (incluss) ¢ fa primz Data di Pagaraento
Interessi {cscluse), formao restanda che laddove wua Data 4} Pagamiento vengs 2 sadere i un
giorr:0 el noa sis ur Ciorno Laverstivo s venga quindi posticipats al primo Giorne Lavorativo
successive, non 8i ferrd conto di tale sposiamento ai fai del zaleolo dei giomi effeitivi dai reladiv
Pericdo di Imteressi (Fodlowing Business Day Conventior — wnadjusted).

Periodo di Rilevazione Annuale indicz, con riferiimenic a ciascuna Dats di Kilevazio e, il
reriode di 12 {dodici) mesi corrispondenie all’ esercizio sociaie oha scade 31 31 dicembra dellanno

immedistamenic precedente tale Data di Rilevazione.

Pianc di Ammortamente ba i sigaificzio aitribuiis dall’ Articolo 5.1 (Yalere di Rimborzo e
mioaaliia di rimborso).

Posizione Finanziaria Netta indica ls scmma algebrica del seguerti slementi desumibili sulls
base sulla base dello state patrimoniale del bilancio consolidito dell’ Braittente, ai sensi dell’srt,
2424 cod. civ.: (f) obbligazioni (voce D)) dello stato patrimonials — passivo): (if) obblgazioni

-

convertiili {vees D)2) detio stato patrimoniale - possivo); {fif) debiti verso soci psr finanziornent
{(vocs DY3) deile siate patrinieniale — passivo), cve non posicegati; (iv) debiti verso banche (voce
D}) del passivo patrimoniale — passivo); (v) debiti verso ali finanzister] (voce I 33) delio stato
natrimoniale — passivo); (vi} disponibilitd liguide (vose C) IV delic siato patrimenizle — attivo) ¢

(vii) altsi titoli {voce C) I 6} delio stato pairimeniaic — aitivo).

Prestito Obbligazionario ha il significato sitribuiio da!l Articolo 1.1 {(dmmicntare complessivo
del Prestito Ohbligazionorio).

P Azt

sto 1.3 (Pate di Emissione, Prezzo Ji

Prezzo di Emissisne ha i significato attritaito Ja!
Emissione, godiments ¢ duraia).

Prima Data di Rimborso ha i sienificato atiribuito dall’Asticelo §.1 (Yalore &i Rimborso

L

modalite di rimborsa).

Provvedimento Congiunio Banca d*Tialia/Consob indica 3] “Regolamenio vecania lo discivling
! w1 di gararsia ¢ delie velative societ)
*Haila e deila Consob del 22 febhraio

dei servizi di gestione aceontrate, di guidas
i gestione”, adottate con proveedimentc
2008, come successivaments roodificato.

Rapprescntante Comune degli Obbligazionisti indica il mppresentante conwing digeintn

dagli articoli 2417 ¢ 248 cod. civ., nonché dal precedente Articolo 102 (Roppreseniante

K

CONBMEN.

i il presenie regolamentn del Prestitc Obhjigazionaric.

anento & qualsiesi duta, I totale dei “vicavi delle vendite o
¢ bilancio consolidaie

vy 354 s o HIPRS. - 182
Cemaflente, comie indicalo noll

delle prosiozion

3 LY wi ey B
dell’Emittente.




Socio di Riferimento indica Stargate Capital GmbH, con seds legaie in D-30333 Monaco,

Brionner Strasse, 10, dirsttamenie o/o indirettaments per il tramite di socicid interamenie

deienute.

Tasso di Interesse indica:

(8) (U adscorrers dalls Data di BEmissione (inciusa) e () o alla scadenza del Periodo di
interessi che termina alla Data di Pagamento Tnteressi de! 24 aprile 2021 {e auindi fino ai
23 aprile 2621 incluso), il tasso fisso nominale annuo lordo de! 5,375%;

¥

(b} (i) adecorrere da! primo giorno del Periodo di Interessi che inizia il 24 aprile 2021 (inclusc)
8 (i) fino slla scadenza del Periodo di Tuteressi che termina alls Daia di Pa gamento Dnteressi
del 24 apriie 2022 (e quindi fino 21 23 aprile 2022 incluso), il tasso fisso nominalz snnuo
lordo del 5,873%; (i) a decorrer= dal primo giorso del Periodo di Interessi che inizia il 24
aprile 2022 (inclzso) e (7)) fino alla Data di Scadenza (¢sclusa), il tasso fisso nominaie
aniuo lordo detzrminato suils base dei ranporto Posizione Finarziaria Netta / ERITDA
quale risuliante delie Dichiarazions di Conformifd relativa a!Vesercizic sociale che termins
i1 31 dicumbre 2021, ssconde quanto indiceto nella seguents tabeils:

Pasizione Finanziaria Netis / EBITDA Tasso di Interesse
{ SZX:'!)
X35 5.375%
3,5<X<45 5.873%

Testo Unico della Finanza indica il Decreto Legisletive 24 febbraio 1998, n. 58. come
successivamente meodificato.
Valore Nominale Unitario indicz il valore nominaly uniteric delle Obbligazioni indicaio

44

ail’ Articolo 1.2 (Valere nominale unitario e taglio minimo delle Obbligazions).

Valore Nominale Unitario Residun indicz. con rifirimeato a ciascura Obbligazicns ¢ & ogni
data, un aioreontare in lines capitale pari sl Valore Mominzie Unitario non ancora rimborsato di
ciazouna Obbkligazione 2 tule daia,

Vineslo indica qualsiasi diritio reale di guran=ia, viacolo. sravaine, diiitto di terzi o nrivilegio su
qualunqgue bene, aftiviil, provenic o aitivo patrimonisle, presents o faturo, o qualsiasi aito o

negozio o lasieme di atii ¢ negozi aventi itd o I'effotio di costituire wn bane, attivitd,

proventc o aitivo patriinonizle, presente o future in garanzia 2 favere & torzd.

Vineolo Consentiio indica:

(i  qualsizsi Vincolo egisiente alla Datz di Emissione;

(i) qualsiasi Viocclo sui beal acquisiati da'PEmiitenia o da uaa Controliate Riie
successivamente alla Data di Emissione o pre-esisiente Pacquisto ¢i iali beni, a cot dizigne
che tale Vincole nea sia staio
beni ¢ che Pimporto garani
beni o a seguito deila stessa; e

(iii; qualsiasi Vincolo creats in sostituziose di ui: Vincolo costituito i sengj dei
(3 e (1) (ivi inclusi ttti i casi di ultericri e successive sostituzioni

29
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La presente copia realizzata con sistema elettronico, composta

di n. trentadue /fgc;%u\ ¢ conforme all'originale e si ri-

lascia p=r uso cl@émentito daB\? Legge.

Reggio Emilia, l[i 5 marzo 2021)
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